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1. Economia mundial
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Economia mundial

» Cenario estavel, com crescimento de 3,2% e taxas de inflagdo em queda,
convergindo para as metas nacionais.

» Reducao gradual das taxas de juro, mas mantendo-se positivas em termos
reais; “inflacao de servigcos” preocupa bancos centrais.

» Risco fiscal: explosdo da relacao divida/PIB em quase todo o mundo pés-
pandemia; ajuste fiscal nao tem sido feito.

» Risco geopolitico: como as guerras em curso afetarao pregcos de commodities
(especialmente petroleo)?



Economia mundial

» EUA: déficit primario de 4% e servico da divida de 3% (nominal de 7%),
relacao divida/PIB de 125%. EleicOes proximas nao devem alterar curso da
politica fiscal; projecoes de longo prazo sao pessimistas.

» China: crescimento abaixo da meta de 5%; crise imobiliaria levara anos
para resolver; consumo interno cresce abaixo do PIB; medo de deflacao;
“pacotao” de estimulos do governo (aumento de gastos) e banco central
(reducao de juro e estimulo a emprestimos).



Crescimento da economia mundial (% a.a.)
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Mundo
Zona do Euro 0,5 0,7 1,3
8 Ml Japao 1,7 0,1 1,4
20 |
Estados Unidos 2,5 2,6 1,6
]
' China 5,2 4,9 4,5
[ ]
DIATE india 8,2 6,7 6,8
Oy Bras
“ rasil 2,9 2,9 2,6
g Argentina -1,6 -4,0 3,9

Fonte: OECD (set. 2024)
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Atividade econOmica e emprego
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» PIB vem crescendo a taxa de 3,2% ao ano, com queda da
agropecuaria e expansao forte de industria e servicos.

> |Industria de transformacao cresce menos (1,8%), liderada por bens
duraveis de consumo e recuperacao de bens de capital.

» Variacdo do PIB (junho 2024/23): consumo 4,9%, governo 3,4%,
formacao de capital 5,7% e exportacoes liquidas 14,8%.

» Consumo puxado pela queda da taxa de desemprego (6,7%) e
aumento da renda média real (+5,2%).

» Impacto do Bolsa Familia no consumo: de $30 bilhoes (0,4% do PIB)
em 2019 para $170 bilhoes (1,5%) em 2024. Somando-se outros
programas assistenciais, total de $400 bilh6es/ano (3,5% do PIB).
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Atividade econOmica e emprego

» Aumento da folha salarial do governo federal: de
3,1% do PIB em 2022 para 3,5% do PIB em 2024.

» Despesa total do governo central: de 17,9% do PIB
em 2022 para 19,8% em 2024.

» Previsdo para 2024: déficit primario de 0,5%, juros
de 7,5% e déficit nominal de 8% do PIB; divida
bruta de 78,5% do PIB.
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PIB: crescimento setorial
&’o (% ao ano)
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Industria de transformacao, bens de capital e duraveis
(taxas de variacao em 12 meses)
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Taxa de desemprego e renda media real
(PNAD continua mensal)
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Receita e despesa real do Tesouro Nacional
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Divida bruta do setor publico
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3. Inflacao, cambio e juro
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Inflacdo, cambio e juro

&bil&': “»
» Taxa de inflacao resiste bem acima de 4%, a despeito do juro real
° de 6,4% ao ano. Razdes provaveis (ultimos 12 meses):
aguecimento do mercado de trabalho (salario médio real +5,2%),
- f gastos reais do governo (+14,1%) e desvalorizacao cambial
(+12,1%).
N

» Taxa de cAmbio mantem patamar, a despeito do grande
diferencial de juro interno-externo.

™ .. ~ : , . .
\) | > Provaveis elevacoes da taxa selic nos proximos meses: politica
K fiscal frouxa requer politica monetaria apertada (a pior
> combinacao possivel).



Taxa de inflacao em 12 meses - IPCA
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Duas medidas da taxa real de juro

2020 2021 2022 2023 2024

Taxa ex anke Taxg ex post



Taxa de cambio (R$/USD)

I
%
| —— O
N " N
o I
+ |

I I
I I
I I
I I ™
“ “ N
_ | I —— (]
m I S
I
|
| | N
_ 2
" " <
I I I N
I I
“ e 5 S A
_ I ) S S
" ———————
_ N
| | o
| N
I
I
| e —
| S — O
_ I ) S S 2
| —————————————————————————————— O
I S 2

| |
I I I I
I I I I
I I I I
I I I I
I I I I
I I I I (0))
| | | | ; 1
I I I I I (@]
| | | “ N
I I I I I
I I I I I
I I I I I
l l l l l

I [ [ [ [ [ I

Q © N @ N S, ©

© L0 L0 < < < ™



donee
b @
®

-8 P

4. Setor elétrico e eletronico
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Desempenho de alguns Indicadores
da Industria Elétrica e Eletrbnica

Indicadores do Setor Eletroeletronico | Jan-Ago/2024 X
Jan-Ago/2023

Produg¢ao da Industria Elétrica e

+ 0

Eletronica 1052

- Producio da Area Eletronica + 10,8%

- Produgao da Area Elétrica + 10,5%

Indicadores do Setor Eletroeletronico | Jan-Set/2024 X
Jan-Set/2023

Emprego (V2 + 6,5%
j Exportacdes (USS milhdes) + 1,8%
E Importagoes (USS milhdes) + 8,9%

(1) variacao em relaciao a dezembro de 2023
(2) dados até o més de agosto de 2024




Producéao Fisica
i Industria Elétrica e Eletronica (Var %)

Var % Producao Fisica
Jan-Ago/2024 X Jan-Ago/2023

15% -
Base fraca de
o 10,8% 0 comparacao
10,6% ° 10,5% Setor Eletroeletronico
10% -
Jan-Ago/2023 X
5% - Jan-Ago/2022 =
-10%
4
| ! | o 0% -
O o Setor Area Area
“- Eletroeletronico Eletronica Elétrica
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Fonte: IBGE - Agregacao ABINEE 24



®
®
L]

Balanca Comercial de Produtos
Elétricos e Eletronicos
dados acumulados (US$ FOB bilhoes)

32,52 3541

536 5,46

Exportagoes Importagoes

Saldo

-27,16

-29,95

M Jan-Set/2023 m Jan-Set/2024

Fonte: SECEX/MDIC — Agregacdo ABINEE
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Numero de Empregados da
Industria Elétrica e Eletronica

(em mil)

290
282,7

267,2

265,5
265

240
a/23 s/23 o/23 n/23 d/23 j/24 /24 m/24 a/24 m/24 j/24 /24 a/24

Fonte: Novo CAGED — Agregacao ABINEE 26
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Utilizacao da Capacidade Instalada
da Industria Elétrica e Eletronica

(considerando 100% a capacidade total da empresa)
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ICEI - Indice de Confianca do Empresario Industrial
| df (indice de 0 a 100 pontos *)

70 -

confianga

60 -

ose

53,9

52,1

50

40 - falta de confianca

30 | | | | | | | | | | | |
set/18 set/19 set/20 set/21 set/22 set/23 set/24

- Setor Eletroeletronico -=|ndustria Geral

* valores acima de 50 pontos indicam confianga e abaixo de 50 pontos mostram falta de confianga
Fonte: CNI — Agregacao ABINEE



5. Cenario para 2024-26
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Cenario para 2024-26

» Cenario mundial basicamente favoravel: inflacao e juro em queda,
crescimento moderado.

» Crescimento baseado no consumo e na expansao fiscal ndo é
sustentavel: endividamento publico gera desconfianca,
investimento nao deslancha, inflagcao nao cai.

» Neste cenario, ndo ha espaco para reduzir taxa de juro.

» Taxa de cambio continuard aumentando moderadamente, assim
COmo 0O risco soberano do Brasil.

» Duvida: governo Lula vai continuar a “esticar a corda” (mais
provavel) ou pode mudar de rumo ainda neste mandato (menos
provavel)?



Cenario para 2024-26

PIB (R$ bilhoes) 10.856 11.660 12.347  13.096
PIB (% ao ano) 2,9 3,0 1,8 1,5
A Industria transformagéo -0,2 2,0 1,5 1,0
Taxa de investimento (% do PIB) 16,5 17,5 18,1 18,0
Q‘ Desemprego (% da PEA) - média/ano 8,5 7,0 7,5 8,0
Taxa de inflacao (IPCA) 4,6 4,3 4,0 4,5
Taxa de cambio (R$/US$) - dezembro 4,9 5,4 5,5 5,6
Taxa de juro (SELIC) - dezembro 11,75 11,5 11,5 11,5

CDS-Brasil (basis points) - dezembro 132 165 170 180
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